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Valet i USA féljdes av nedgangar nar fokus flyttades frn valutgngen till oro kring det kommande budgetstupet (Fiscal
CIliff — tstramningar av ekonomin som automatiskt sl&r in om inget annat beslutas och skulle ge en kraftig negativ
paverkan p& USA: s BNP). Vi ar hoppfulla att demokrater och republikaner kan komma éverens och att atstramningprna
kan fasas in dver tid. Ett visst politiskt maktspel &r att vanta men férhoppningsvis inte lika allvarligt som vid forra arefs
héjning av budgettaket. Borserna aterhamtade sig under ménaden allteftersom oron minskade samtidigt som det kgm en g
positiv statistik.

DAktiefonder

BRantebarande

For europeisk del fick Grekland klart med I&n frdn EU och IMF. Rantedifferensen pa statspapper mellan Tyskland ocl
PIIGS fortsatte minska, bland annat salde Italien 10-aringar pa nivaer vi senast s&g under 2010.

Fran kinesiskt hall genomférdes det planerade maktskiftet d& kommunistpartiet utsdg Xi Jingping till ny president.

Utveckling manadsvis (%)
Ar " Jan Feb | Mar Apr | Maj Jun | Jul Aug  Sep Okt | Nov = Dec = YTD
Lég 2012 3,1 1,6 -0,1 0,5 -1,6 -0,7 0,9 -0,7 15 -0,1 0,8 0,0 5,0
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Valutaexponering

2 Storsta innehav
Ovrigt - -
Skandia Penningmarknad 32,00%
Skandia Likviditet 21,00%
SD Skandia Sverige 7,50%
Acadian Emerging Markets 5,50%
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