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ASSETMANAGEMENT

Mé&nadskommentar november 2012 Tillgdngsfordelning

Valet i USA féljdes av nedgéngar nér fokus flyttades fran valutgéngen till oro kring det kommande budgetstupgt
(Fiscal Cliff — atstramningar av ekonomin som automatiskt slar in om inget annat beslutas och skulle ge en krafftig
negativ paverkan pd USA: s BNP). Vi &r hoppfulla att demokrater och republikaner kan komma 6verens och aft
atstramningarna kan fasas in dver tid. Ett visst politiskt maktspel &r att vanta men forhoppningsvis inte lika allvprligt

som vid forra arets hojning av budgettaket. Borserna aterhamtade sig under manaden allteftersom oron minskpde DO Aktiefonder
samtidigt som det kom en del positiv statistik.
BRéantebarande
For europeisk del fick Grekland klart med I&n frAn EU och IMF. Réantedifferensen pa statspapper mellan Tyskland 3

och PIIGS fortsatte minska, bland annat salde Italien 10-aringar pa nivéer vi senast s&g under 2010.

Fran kinesiskt hall genomfordes det planerade maktskiftet d& kommunistpartiet utsag Xi Jingping till ny presidgnt.
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Hog 2012 = 5,5 2,9 -0,3 0,7
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Valutaexponering
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Lannebo Swedish Growth 12,50%
Catella Reavinstfond 10,00%
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Skandia Penningmarknad 10,00%
SGF Epoch US Large Cap Value 10,00%
SEK SGF Orbimed Healthcare 7,50%
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. Geografisk férdelning Sektor
Utveckling 2012 14,5%
112,00
110,00
108,00 Sverige

39,0%

106,00 /”\/ \ /\/\/\ /\
104,00 / /‘\/ \/\/\\/\ A /\_/ N Uwﬁ;nkéigf’s'
i SAN

19%

102,00

/ —_KS Global Lag
100,00 ——KS Global Medel [
KS Global Hog
fl‘,b@rh%)}‘fbﬁ SR
Ve e 3 S2 D (DD B D D (BB O USA
\\ EN x\4@4@4@4@4@@@4@4@4@4@4@4@4@4@4@4@4@4@4@4@ 27 5%

98,00 T

KUYLENSTIERNA & SKOG S.A.
P.0. BOX 574, 26 RUE PHILIPPE I
L-2015 LUXEMBOURG
PHONE : +352-229515 — FAX : +352-225375 — EMAIL : K-S@K-S.LU
WWW K-S.LU





