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Manadskommentar november 2011

Under november har det varit fortsatt fokus p& skuldkrisen i Europa och ranteskilinader mellan olika lander. |
dagslaget ar det alltfér kostsamt for utsatta lander som Italien och Spanien att 1&na pengar och om inget gors

Tillgdngsfordelning

kan det i

sig leda till konkurs. Situationen kan darfor innebéra ett uppbrott av eurosamarbetet, ndgot som férmodligen skulle

vara mycket kostsamt och komplicerat.

Alternativt gar Europa istéllet mot ett mer integrerat och solidariskt samarbete med en, till vis del, gemensam
finanspolitik. En s&dan losning skulle férmodligen innebéra mer finansiellt stéd mellan lander men ocks& mer
och inblick i varandras politik. Det betyder forandringar av EU-fordraget, dar Sverige kan fa en mer involverad
an tidigare. En sadan forandring skulle ocksa kunna innebéra att lander kan uteslutas frdn samarbetet.

Mot slutet p& manaden hamtade sig marknaderna pa nyheter om minskade kapitalkrav for kinesiska banker, |

siffror fran Thanksgiving och en gemensam aktion av flertalet centralbanker, déribland FED och ECB, i syfte dtt

erbjuda billigare dollarlikviditet till finansiella systemet.
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Utveckling mé&nadsvis (%)

Ar Jan Feb Mar Apr @ May Jun Jul  Aug @ Sep Oct Nov Dec = YTD
Medel 2011  -3.16 -1.33 168 -0.01 051 -0.68 -145 -7.07 -1.79 3.94 -2.99 0.00 -12.04
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Valutaexponering
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Lannebo Swedish Growth
Skandia Likviditet

Skandia Penningmarknad
Skandia Sverige

Epoch US Large Cap Value

12.00%
11.50%
11.00%
9.50%
7.50%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

. Geografisk férdelning
Utveckling 2011

105.00
100.00 F=2
A /\/\/\ m
95.00 A
90.00 || —KS Global Lag W )
——KS Global Medel .
KS Global Hog W Ulveckllngsﬂlander _/‘ \
85.00 18.5%
80.00 -
\’bb‘b%Q'LDAQ)Q)QW&%QJQ’LEB%Q’LB}B%
) NS LN 20D D Al AP 4D D ol o o 1D () g 1 ]
SR 0RO AR P 4P (2 (0 (B (0 (00 (B0 (D (0 0 42 0 (D
rﬁ.@\\ NN @ e\ e\ N T NPT NG N (GO N\ T NG\ N NS N\

Sektor

Sverige
44%

KUYLENSTIERNA & SKOG S.A.
P.0. BOX 574, 26 RUE PHILIPPE I
L-2015 LUXEMBOURG
PHONE : +352-229515 — FAX : +352-225375 — EMAIL : K-S@
WWW K-S.LU

K-S.LU






