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Mé&nadskommentar november 2011 Tillgangsférdelning
Under november har det varit fortsatt fokus p& skuldkrisen i Europa och rénteskillnader mellan olika lander. |
dagslaget ar det alltfor kostsamt for utsatta lander som Italien och Spanien att lana pengar och om inget goérs kan det i
sig leda till konkurs. Situationen kan darfor innebéra ett uppbrott av eurosamarbetet, ndgot som férmodligen skulle
vara mycket kostsamt och komplicerat.
B Aktiefonder
Alternativt gar Europa istéllet mot ett mer integrerat och solidariskt samarbete med en, till vis del, gemensam
finanspolitik. En sadan 16sning skulle formodligen innebara mer finansiellt stod mellan lander men ocks& mer makt ERantebarande
och inblick i varandras politik. Det betyder férandringar av EU-fordraget, dar Sverige kan f& en mer involverad foll &n Sek
tidigare. En s&dan forandring skulle ocksa kunna innebéra att lander kan uteslutas fran samarbetet.
Mot slutet p&A manaden hamtade sig marknaderna pa nyheter om minskade kapitalkrav for kinesiska banker, bra siffror
frdn Thanksgiving och en gemensam aktion av flertalet centralbanker, déribland FED och ECB, i syfte att erbjyda
billigare dollarlikviditet till finansiella systemet.
Utveckling mé&nadsvis (%)
Ar Jan Eeb Mar Apr  May Jun Jul  Aug @ Sep Oct Nov Dec = YTD
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Valutaexponering
Stdrsta innehav
Skandia Sverige 13.00%
Lannebo Swedish Growth 12.50%
Catella Reavinstfond 10.00%
Skandia Penningmarknad 10.00%
SGF Orbimed Healthcare 7.50%
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