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Méanadskommentar mars 2014

Under forsta halvan av mars handlades marknaderna mestadels ner for att sedan vanda upp under andra
halvan. Handelseutvecklingen i Ryssland har varit vagledande d&ven om marknadsreaktionerna har varit
sma, n&got som stammer val éverens med var tro att Ryssland inser risken med en eskalering av krisen —
Ryssland &r en del av den globala ekonomin och har mycket att férlora pa att isolera sig. Trots det kan
handelserna redan nu innebdara langtgdende negativa konsekvenser for Rysslands ekonomi sdsom
minskade utlandska investeringar, lagre gas- och oljeexport etc. Vi héller oss borta for tillfallet.

| USA gjorde Janet Yellen sitt férsta officiella uttalande som FED-chef i samband med FED-motet. Dar
beslutandes om ytterligare minskning av stimulanser (tapering), fran USD 65 miljarder till USD 55 miljarder
per manad. Marknaden tolkade ocks& in en hojning av rantebanan, ndgot som senare ifrdgasattes av FED
och som ocksa uttryckte forvaning éver marknadens reaktion.

For europeisk del ser vi fortsatt aterhamtning och okat fortroende for perifera ekonomierna, bland annat
kom Portugals 10-&ring ner under 4 % under ménaden. Tillvéxten &r dock svag och vi vantar oss nagon
form av QE (stimulans) fran ECB.
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