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Manadskommentar mars 2012 Tillgangsfordelning

Mars manad utvecklades nagot negativt efter blandade makronyheter och fornyad oro kring Europas $kuldkris
dar blickarna ater riktades mot Spanien och Portugal. Spanien har stor exponering mot Portugal samtidigt som
de sjalva plagas av hog arbetsldshet, I&g tillvaxt och ett utsatt banksystem med nara kopplingar till
fastighetsmarknaden. Det har drivit spanska rantor uppat, ikapp och forbi italienska.
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Samtidigt har ECB: s repor i december och februari (LTRO) generellt sett haft fortsatt positiv paverkar pa
vérldens borser. Marknaderna rads osékerhet mer &n ndgot annat och ECB: s 3-arslan har bidragit till[att
minska den osakerheten.

Framdver fokuserar vi pd utvecklingen i Kina som kan paverkas positivt av kommande maktskifte och
utvecklingen i Iran och dess inverkan pa oljepriset.

Utveckling manadsvis (%)
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Lég 2012 3,07 1,57 -0,14 0,00 = 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,54
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