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ASSETMANAGEMENT

NAV 114.21

Manadskommentar maj 2014

Under maj utvecklades portfoljen starkt. P& makrofronten kom det blandad statistik, stark
arbetsmarknadsstatistik fran USA gav en positiv effekt. Rantor steg ndgot under manaden for att sedan
ater falla tillbaka, bade italienska och spanska 10-aringen avslutade manaden pa en niva under 3 %.

Den indiska marknaden steg kraftigt som en reaktion av valet dar Narendra Modi stod som vinnare.
Forvantningarna ar hogt stallda, marknaden hoppas pa évergripande reformer som ska lésa den indiska
ekonomins strukturella problem. Bland annat ska skattesystemet ses 6ver och reformer genomféras vad
galler utbildningssystemet, sjukvarden och jordbrukssektorn. Regleringar for att forbattra foretagsklimatet
planeras ocksa. Indienindex ar upp runt 20 % YTD.

For europeisk del stdr ECB-métet i fokus den 5:e juni. Atgérder véntas for att underlatta for smé och
medelstora foretag.
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