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M&nadskommentar maj 2013 Tillgangsfordelning

Under maj manad har makrostatistiken varit spretig vilket forsvrat bedémningen om var i konjunkturen vi
befinner oss. Jobb- och hussiffror fran USA 6verraskade positivt samtidigt som Federal Reserve med Ben
Bernanke i spetsen gav signaler om att dagens stimulanser kommer att fortsatta. Det innebar dkad riskvilja
och stigande kurser.

B Aktiefonder
Negativ statistik fran Kina och narmare genomgang av FED-protokollet bidrog darefter till minskad riskvilja,
fallande kurser och en svagare kursutveckling foljde i slutet av manaden. Japan, som stigit kraftigt under 69.5% BRéantebarande
aret (i Yen raknat), foll brantast.

Sammanfattningsvis ser konjunkturen ut att vara i fortsatt &terhamtning men bara lagom mycket for att
centralbanker varlden 6ver fortsatter sina stimulanser. Det badar for fortsatt 18g inflation, 1&ga rantor och
fortsatt brénsle foér bérsen.

Utveckling manadsvis (%)
Ar ~Jan Feb ~Mar Apr Maj Jun ~ Jul Aug @ Sep Okt = Nov Dec YTD
Medel 2013 2,4 0,7 1,0 13 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7,9
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Valutaexponering

. Storsta innehav
Ovrigt - -
Skandia Penningmarknad 26%
Carnegie Sverige 12%
LED Skandia Sverige 10%
Skandia Epoch US Large Cap Value 8%
SEK Acadian Emerging Markets 7%
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