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Mé&nadskommentar maj 2013 Tillgangsfordelning

Under maj manad har makrostatistiken varit spretig vilket forsvarat bedémningen om var i konjunkturen vi
befinner oss. Jobb- och hussiffror fran USA 6verraskade positivt samtidigt som Federal Reserve med Ben
Bernanke i spetsen gav signaler om att dagens stimulanser kommer att fortsétta. Det innebar 6kad riskvilja
och stigande kurser.

DAktiefonder
Negativ statistik fran Kina och narmare genomgang av FED-protokollet bidrog darefter till minskad riskvilja,
fallande kurser och en svagare kursutveckling foljde i slutet av manaden. Japan, som stigit kraftigt under 83,50 BRantebarande
aret (i Yen réaknat), foll brantast.

Sammanfattningsvis ser konjunkturen ut att vara i fortsatt aterhamtning men bara lagom mycket for att
centralbanker varlden 6ver fortsatter sina stimulanser. Det badar for fortsatt 1ag inflation, 1&ga rantor och
fortsatt bransle for borsen.

Utveckling manadsvis (%)
Ar ~Jan Feb ~Mar Apr Maj Jun ~ Jul Aug @ Sep Okt = Nov Dec YTD
HOg 2013 3,0 1,0 1,0 1,7 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,0
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Ovrigt - -
Carnegie Sverige 12,50%
Skandia Penningmarknad 12,50%
hele Catella Reavinstfond 10,00%
Skandia Epoch US Large Cap Valu  10,00%
SEK JP Morgan Global Healthcare 7,50%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Sektor
12,0%

. Geografisk férdelning
Utveckling 2013

114,00

112,00

110,00 T=1"""<s Giobal Lag
108,00 | ——KS Global Medel

KS Global Hog Utvecklings-

106,00 lander
19%

Sverige
41,5%

104,00

102,00

100,00

98,00 T — —T T — T —
N ") ‘D- D oA DO ANITDITHOLOADIDON
I S A A Qs g
U i o o &‘* o7 ok o D D D P (P DD D D P P
,(l, AT W AT AT TN -&é_ioet\ i@ﬁaﬁzﬁat@i@%@%@ﬁeﬁ@ﬁ &
'L

[

27,5%

KUYLENSTIERNA & SKOG S.A.
P.O0. BOX 574, 26 RUE PHILIPPE Il
L-2015 LUXEMBOURG
PHONE : +352-229515 — FAX : +352-225375 — EMAIL : K-S@K-S.LU
WWW.K-S.LU






