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ASSETMANAGEMENT
Mé&nadskommentar maj 2012 Tillgangsfordelning
Varlden skakar bade ekonomiskt och politiskt och maj har varit en dyster bérsmanad dar PMX
tappade knappt 8 % och varldsindex drygt 9 % (MXWD). Portféljerna har sttt emot relativt [val,
mycket tack vare en starkt USD.
. ) . ) B Aktiefonder
Oron for Europas framtid har eskalerat, bland annat har rantor pa spanska statsobligationer aferigel
narmat sig orovackande nivaer samtidigt som lander som Sverige och Tyskland lanar extremt billigt. BRéntebrande
Situationen bérjar bli ohallbar, ndgot som talar for att Trojkan maste aterta kontrollen éver laget och
presentera en héllbar och l&angsiktig atgardsplan. Majligtvis innebar det ett narmare finanspalitiskt
samarbete, euroobligationer samt att Tyskland accepterar hogre inflation.
Framover riktas blickarna mot val i Grekland och parlamentsval i Frankrike.
Utveckling mé&nadsvis (%)
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Medel 2012 =~ 455 202  -0,11 0,68 -263 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4,45
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Valutaexponering
Storsta innehav
Lannebo Swedish Growth 12,00%
Skandia Likviditet 11,50%
Skandia Penningmarknad 11,00%
Skandia Sverige 9,50%
SGF Epoch US Large Cap Value 7,50%
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