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ASSETMANAGEMENT

Mé&nadskommentar maj 2012 Tillg&ngsfordelning

Varlden skakar bade ekonomiskt och politiskt och maj har varit en dyster borsmanad dar OMX tappade
knappt 8 % och varldsindex drygt 9 % (MXWD). Portfoljerna har statt emot relativt val, mycket tack yare
en starkt USD.
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Oron for Europas framtid har eskalerat, bland annat har rantor pa spanska statsobligationer &terigd
narmat sig orovackande nivaer samtidigt som lander som Sverige och Tyskland lanar extremt billigt.
Situationen borjar bli ohallbar, ndgot som talar foér att Trojkan maste terta kontrollen 6ver lagel och
presentera en hallbar och langsiktig atgardsplan. Mojligtvis innebar det ett narmare finanspojitiskt
samarbete, euroobligationer samt att Tyskland accepterar hdgre inflation.

Framdver riktas blickarna mot val i Grekland och parlamentsval i Frankrike.
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Lég 2012 3,07 157 @ -014 047 -159 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 @ 3,36
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Valutaexponering

Storsta innehav

Skandia Penningmarknad 32,00%
Skandia Likviditet 21,00%
Skandia Sverige 7,50%
Acadian Emerging Markets 5,50%
SGF Epoch Large Cap Value 5,00%
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