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Manadskommentar maj 2012 Tillgangsfordelning

Varlden skakar bade ekonomiskt och politiskt och maj har varit en dyster bérsménad dar [OMX
tappade knappt 8 % och varldsindex drygt 9 % (MXWD). Portfoljerna har statt emot relativ{ val,
mycket tack vare en starkt USD.

Oron for Europas framtid har eskalerat, bland annat har rantor p& spanska statsobligationer fiteriggn BAtifonder @Ranebarandy
narmat sig orovackande nivaer samtidigt som lander som Sverige och Tyskland lanar extremt|billigt.
Situationen borjar bli ohallbar, ndgot som talar for att Trojkan maste aterta kontrollen 6ver laget och
presentera en hallbar och l&angsiktig atgardsplan. Majligtvis innebar det ett narmare finanspglitiskt
samarbete, euroobligationer samt att Tyskland accepterar hdgre inflation.

86%

Framover riktas blickarna mot val i Grekland och parlamentsval i Frankrike.

Utveckling mé&nadsvis (%)
Ar Jan Feb =~ Mar Apr May Jun | Jul  Aug  Sep QOct | Nov Dec = YTD

Hog 2012 = 554 287  -029 0,72 -3,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5,55
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Valutaexponering

Storsta innehav
Lannebo Swedish Growth 12,50%
Catella Reavinstfond 10,00%
Skandia Penningmarknad 10,00%
SGF Epoch US Large Cap Value 10,00%
SGF Orbimed Healthcare 7,50%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
. Geografisk férdelning Sektor
Utveckling 2012
112,00
110,00
/\ Sverige
108,00 /—\/ 39.0%
106,00 /_\/ /\\
104,00
102,00 / ——Ks Global Lag — Utv;cnkéigrgs- _/“\
——KS Clobal Medel | | 19%
100,00 KS Global Hog
98,00

AT 23,5%
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