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Ménadskommentar maj 2011 Tillgangsfordelning

Under maj utvecklades bérserna generellt sett negativt, framforallt beroende pa samre statistik fran

USA och fortsatta skuldproblem i Europa. En starkare USD innebar dock att portféljerna utvecklades 14%

positivt i SEK. Oljan saval som guldet tappade fran april manads héga noteringar, guldpriset steg

dock ter under manadens gang. B Aktiefonder

Rantenivan for grekiska statspapper fortsatte uppat, mot slutet av maj nadde 10-aringen narmare 17
9% for att sedan falla tillbaka nagot igen. Vid samma tidpunkt Iag den svenska 10-aringen pa knappa 3
%. Nagon form av grekiskt raddningspaket vantas under juni manad. | ett forsta skede kommer
sannolikt Grekland erbjudas utokade krediter och omférhandling av Iéptider pa befintliga 1an. P&
grund av risken for framtida avskrivningar av skulder, som bland annat skulle sla mot Tyskland och
Frankrike, viljer vi fortsatt att inte ha ndgon direkt exponering mot euroland.
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B Rantebarande

Utveckling ménadsvis (%)

Ar Jan Feb Mar Apr May Jun Jul  Aug Sep Oct Nov Dec = YTD
Hﬁg 2011 -3.20 -1.57 1.98 0.39 = 0.46 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 @ -2.01
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Valutaexponering
Storsta innehav
Skandia Sverige 13.00%
Lannebo Swedish Growth 12.50%
Catella Reavinstfond 10.00%
SGF Orbimed Healthcare 7.50%
= Skandia Penningmarknad 7.00%
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