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NAV 114.21

Méanadskommentar juni 2014

Fed fortsatte nedtrappningen av obligationskép under juni, fran USD 45 miljarder till USD 35 miljarder per
méanad. Minskningen var vantad och orsakade inga namnvarda marknadsreaktioner. Det har &ven kommit
blandad statistik fran USA, bland annat en betydligt lagre BNP-siffra &n véntat. Statistiken mottogs dock
med ro och forklarades av tillfalliga faktorer.

For europeisk del riktades blickarna mot ECB-motet den 5:e juni. Som vantat sénktes styrrantan samtidigt
som TLTRO introducerades — en atgard for att 6ka bankernas utlaning, framférallt till sma och medelstora
foretag. Utdver det inforde ECB negativ inlaningsranta, det innebér att bankerna far betala for att parkera
pengar hos ECB 6ver natten. Euron paverkades dock inte mot USD, daremot forsvagades SEK under
méanaden. Vi passade pa att dra ner var euroexponering genom valutaterminer.

For svensk del vantar rantebesked fran riksbanken den 3:e juli, fortsatt 1&g inflation talar for en
rantesankning.
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