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Nedgangarna frén slutet p4 maj fortsatte och eskalerade under juni och raderade i stort sett arets
uppgangar i Europa och Asien samtidigt som rantor pa statspapper steg. Utldsande faktorer var
huvudsakligen risk for atstramningar i USA och oro dver Kinas ekonomiska lage.

Vad géller Kinas ekonomi &r det svart att bedéma hur pass allvarliga problemen &r. Marknaden &r
orolig for att lokala regeringar lanat ut alltfér mycket vilket bland annat har lett till stigande
interbankrantor. Den kinesiska centralbanken intervenerade med fallande rantor som f6ljd.

Oron for USA tycker vi daremot &r éverdriven. Om atstramningar sétts in betyder det att FED
beddmer att ekonomin &r stark nog for att klara sig utan stimulanser, vilket ar nagot positivt. Om
nuvarande aterhamtning istallet tappar fart, kommer stimulanserna att fortsatta.

Tillgangsfordelning

DAktiefonder

BRantebarande

Utveckling manadsvis (%)
Ar © Jan Feb | Mar Apr | Maj Jun | Jul Aug | Sep
Lég 2013 13 0,4 0,6 0,6 15 -1,7 0,0 0,0 0,0
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Valutaexponering
= . Storsta innehav
Ovrigt - -
Skandia Penningmarknad 60,00%
Skandia Epoch US Large Cap Value 12,00%
usb Skandia Sverige 7,50%
Acadian Emerging Markets 5,50%
K Carnegie Sverige 4,50%
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