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Manadskommentar juni 2012 Tillgangsfordelning
Nyvalet i Grekland och parlamentsvalet i Frankrike fick godkant av marknaderna som trots det fprtsatt
praglas av osakerhet. Rantor pa spanska och italienska statsobligationer fortsatte uppat under manaden
dar den spanska 10-aringen nadde oéver 7 %.
| slutet p& manaden riktades blickarna mot EU-toppmétet aven om férvantningarna pa en léshing a
skuldkrisen var relativt 1agt stdllda. Marknaden overraskades darfor positivt nar det framgi¢k att
eurolandernas ledare enats om att ge spanska banker nédlan och lata raddningsfonden ESM
kapitalisera europeiska banker, dock efter en enhetlig tillsynsmekanism bildats. M&jligheten 6ppnades
ocksa upp for ESM att stodkopa statsobligationer. Det beslutades &ven att Europas bankvgsende i
fortséttningen ska dvervakas av en enhet istillet fér sjutton olika idag. Atgarderna resulterade i
stigande borser, fallande rantor p& statsobligationer och ett steg mot ett narmare finanspolitiskt
samarbete.
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Valutaexponering

Storsta innehav
Lannebo Swedish Growth 12,50%
Catella Reavinstfond 10,00%
Skandia Penningmarknad 10,00%
SGF Epoch US Large Cap Value 10,00%
SGF Orbimed Healthcare 7,50%
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