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& SKOG SA GLOBAL LAG Juni 2011
ASSETMANAGEMENT
Manadskommentar juni 2011 Tillgéngsfordelning
I slutet pa juni rostade Grekland igenom det spar- och atgardspaket som EU/ECB/IMF (Trojkan) kravt for att lana ut W Akticfonder
ytterligare pengar. Det ledde till att de flesta av varldens borser, efter flera veckors nedatgdende trend, handlades upp kraftigt
i slutet p& manaden. )
B Rantebarande
Det nya lanet ger utan tvekan Grekland ett visst andrum, fortfarande kvarstar dock orsakerna till landets ekonomiska
problem. Statsskulden uppgar till ca 160 % av BNP med hdga rantekostnader som foljd men dven om vi skulle rakna bort
rantekostnaderna skulle Grekland dnda vara i behov av fortsatt stdd. Det ska ocksa tillaggas att Trojkan formodligen inte
hade ndgot annat alternativ &n att hjalpa Grekland, betalningsinstallelser hade troligtvis fatt mycket allvarliga konsekvenser
for Europas bankvésende.
Vi ser mgjligheter till en uppatgdende marknad den narmaste tiden men &r oroliga over att Europas problem snart blossar
upp igen. Forhoppningsvis kan positiva bolagsrapporter och ett avslutande av &tstramningar i Kina hjalpa bérsen i positiv
riktning.
Utveckling manadsvis (%)
Ar Jan Eeb Mar Apr = May Jun Jul  Aug Sep Oct Nov Dec = YTD
Lég 2011 -1.71 -0.76 1.02 009 026 -063 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.74
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Valutaexponering
Stérsta innehav
Skandia Penningmarknad 26.00%
Skandia Likviditet 21.00%
- Lannebo Swedish Growth 9.00%
Skandia Sverige 7.50%
o= g Acadian Emerging Markets 5.50%
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