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Ma&nadskommentar juli 2014 Tillgangsfordelning

Under juli har vi sett fallande kurser i Europa och USA. Forklaring till denna korrigering tror vi bland annat
kan forklaras med en oro att aktier ar dverkopta, extremt 1&g volatilitet och en multipelexpansion som
pagatt under flera ar (hégre varderingar). Utéver det har de geopolitiska riskerna eskalerat i samband med

utvecklingen i Ukraina, ytterligare sanktioner mot Ryssland, ISIS och naturligtvis Israel/Palestina.

Marknaden fick ytterligare skal att handlas ned nér den portugisiska banken Banco Espirito Santo hamnat

i finansiell kris och statistik fran Europa visat pa fortsatt svag aterhamtning. Samtidigt har vi sett en positiv

utveckling i tillvaxtmarknader, delvis beroende pa relativt bra statistik fran Kina.

B Aktier

DRéntebarande

For svensk del sankte Riskbanken styrrantan fran 0,75 % till 0,25 %, ndgot som omedelbart innebar en
forsvagning av SEK. Statsrantor fortsatte ocksa att falla i euroomradet — ner till de lagsta nivaerna i
modern tid.

Utveckling mé&nadsvis (%)
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