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Manadskommentar juli Tillgangsférdelning
Euroomrédets och den brittiska ekonomin &r fortsatt upp och ner och USA och Japan har fortfarande inte aAKiefonder
borjat aterhamta sig. Aven om industriproduktionen i utvecklingslanderna ar i uppatgéende trend har den
borjat sakta av. Eurokrisen har ocksd flammat upp igen. Denna gang &r det den spanska BRéntebirande
obligationsmarknaden som har drabbats hardast, men &ven den italienska ar paverkad. Situationen i
Europa ser ut att var fortsatt orolig och det kommer ta ytterligare tid och mycket turbulens innan
politikerna kommer att ta det slutliga steget och bestdmma sig for en l6sning. Den amerikanska
penningpolitiken kommer &dven den att omges av osakerhet, atminstone till efter valet. Amerikanska
ekonomin har annars béttre forutsattningar for tillvixt &n Europa och Fed (den amerikanska
centralbanken) &r normal sétt for tillvaxtpolitik.
Nya innehav: inga
Utveckling manadsvis (%)
Ar Jan Feb = Mar Apr May Jun = Jul Aug Sep Oct Nov Dec | YTD
Lag 2012 307 157  -014 047 -159 -0,72 085 000 0,00 0,00 0,00 0,00 = 3,49
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