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ASSETMANAGEMENT

Mé&nadskommentar juli 2011 Tillgangsfordelning

Andra kvartalets bolagsrapporter kom generellt sett in battre &n véntat. Trots det tappade borserna
under manaden, i Sverige saval som i Europa och USA. Det kan till viss del forklaras av nagot]
samre makrostatistik an vantat, fortsatta diskussioner kring Europas skuldkris och ovisshet kring
USA: s skuldtak. DAKtefonder

| skrivande stund (9:e aug) har skuld- och budgetuppgdrelsen rostats igenom, USA har dock fitt en BRéntebérande
nedgradering av sitt kreditbetyg vilket bidragit till att utlésa panik pa varldens borser. Situationgn
ar allvarlig och det kan tyckas oansvarigt av varldens storsta ekonomi att inte tidigare hitta en
I6sning pa problemeTrots detta anser vi anda att reaktionen & Gverdriven och foljer den

fortsatta utvecklingen noga.

Utveckling mé&nadsvis (%)
Ar " Jan Feb =~ Mar Apr May Jun | Jul  Aug  Sep QOct | Nov Dec = YTD
Medel 2011  -3.16 -1.33 168 -0.01 051 -0.68 -1.45 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 @ -4.42
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Valutaexponering

Stdrsta innehav

Lannebo Swedish Growth 12.00%
Skandia Likviditet 11.50%
Skandia Sverige 9.50%
Skandia Penningmarknad 8.50%
Epoch US Large Cap Value 7.50%
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