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Mé&nadskommentar januari 2014

Forra arets starka borsutveckling, som delvis grundade sig pd multipelexpansion, fick ett abrupt slut under
arets forsta manad da osékerheten snabbt atervande hos investerare. Efter 2013 handlades manga bolag
pa éverkopta nivaer och férvantningarna pa Q4-rapporterna var darmed hogt stallda. Nu, mitt uppe i
rapportperioden ser vi att en del bolag har svarigheter att inférliva férvantningarna med kursfall som foljd.
Amerikanska-, japanska och tillvaxtmarknadsindex har fallit kraftigt medan lander som Italien och Spanien
klarat sig relativt val.

En annan bidragande orsak till nedgangarna ar FED: s beslut att fortsatta atstramningarna som
paborjades i december (tapering), denna gang fran 75 miljarder USD till 65 miljarder USD. Det innebar
mindre likviditet och risk for stigande rantor, ndgot som framforallt paverkat "the Fragile Five”: Brasilien,
Indien, Indonesien, Sydafrika och Turkiet — samtliga lander med bytesbalansunderskott, fallande valutor
och stigande réantor.
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