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Méanadskommentar januari 2013

2013 fick en stark start efter att en éverenskommelse natts angdende amerikanska
budgetstupet och tillféllig héjning av skuldtaket rostats igenom. Det, tillsammans med
rapporter generellt sett 6ver forvantan, innebar att riskviljan fran slutet p& 2012 holl i sig och
forstarktes under januari. For svensk del rapporterade framforallt bankerna starka resultat.

Mot slutet p& manaden sag vi en viss osakerhet komma tillbaka till marknaderna. Dels pa
grund av fornyad oro kring sédra Europas aterhamtning, Silvio Berlusconis aterkomst till
rampljuset men ocksa pa grund av David Camerons uttalande om Englands framtid i EU
och Angela Merkels forlust i valet i Niedersachsen. En férsvagning av USD paverkade
portfélierna nagot negativt under manaden.
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Lannebo Swedish Growth 12,50%
Skandia Penningmarknad 12,50%
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Catella Reavinstfond 10,00%
SGF Epoch US Large Cap Value 10,00%
SEK SGF Orbimed Healthcare 7,50%
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