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Manadskommentar januari 2011

2011 har startat med stora rorelser dar januari slutligen slutade nedat. SEK har fortsatt starkas samtidigt
som bade USD och EUR har forsvagats. De stora rérelserna under manaden kan delvis forklaras som en
viss reaktion av decembers starka utveckling men ocksa av oroligheter i MENA, nagot vi just nu &r mitt
uppe i. Fokus ligger ocksa pa bolagsrapporterna som nu borjat offentliggéras. Oron for Europas skuldkris
har aterigen kommit i skymundan, nagot vi anser vara tillfalligt.

Vart att kommentera ar dven den indiska marknadens negativa utveckling under januari (SENSEX -11 %).
En fortsatt hog inflation, uppskruvade forvantningar, vinsthemtagningar och en viss rotation av
investeringsfokus fran tillvaxtmarknader till mer mogna marknader &r nagra troliga forklaringar. Trots det
har vi, pé sikt, en grundlaggande positiv syn pa Indien dar demokrati och demografi ar tvé ledord.
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