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ASSETMANAGEMENT

NAV 108.28

Manadskommentar februari 2014

2014 inleddes svagt men under februari &terhamtade sig marknaderna p& manga hall kraftigt. Uppgangen
kan delvis forklaras som en motreaktion fran januari ménads fall snarare &n av enhalligt positiva nyheter.

For svensk del kom starka BNP-siffror vilket gjorde att kronan starktes. Fran Riksbanken lamnades
besked om att reporéntan lamnas oférandrad pa 0,75 %, vilket var vantat. P& bolagsniva I&g stor fokus p&
Volkswagens bud pa Scania.

| USA rostade demokrater och republikaner igenom en hojning av skuldtaket fram till 2015. Bland
foretagsaffarer stod Facebooks bud pa Whatsapp om 19 miljarder USD i fokus — en affar som séander
tankarna till de varderingar som vi s&g under IT-yran.

Mot slutet pA manaden riktades blickarna ésterut och mot handelseutvecklingen i Ukraina. Till en bérjan
paverkades framférallt den ryska marknaden men oron spred sig under mars forsta handelsdag. |
skrivande stund, den 4:e mars, ser marknaderna ut att &terhamta sig efter lugnande besked fran rysk
sida.
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