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Manadskommentar december 2013

2013 kan sammanfattas som ett starkt borsar dar USA och Europa steg kraftigt medan tillvaxtmarknader
hade en betydligt samre utveckling. Utvecklingen i USA och Europa grundar sig framforallt pa
multipelexpansion, det vill sdga hogre foretagssvarderingar och stigande p/e-tal.

For svensk del handlade nyhetsflodet under december framforallt om riksbankens réantesénkning med
0,25 procentenheter till 0,75 %. | USA beslutade FED att minska stodkdpen av stats- och bostadspapper
frdn 85 miljarder USD i manaden till 75 miljarder USD (tapering). Samtidigt kom siffror som visade pa den
lagsta arbetslésheten pa fem ar.

Pa vag in i 2014 tror vi att aktiemarknaderna bor kunna fortséatta leverera gynnsam utveckling; 1&g
inflation, l&ga rantor, fortsatta stimulanser, fortsatt terhamtning av varldskonjunkturen och fa alternativ till
bérsen talar for fortsatta uppgangar. 2014 ser dessutom ut att bli forsta aret sedan 2010 da samtliga av
varldens stora ekonomier vaxer samtidigt.
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Utveckling mé&nadsvis (%)

Ar Jan* Feb* Mar* Apr* Maj* Jun* Ju* Aug Sep Okt Nov Dec 2013
2013 3.0 1.0 1.0 1.7 3.0 -2.9 3.5 -0.8 2.3 3.4 2.4 -0.6 17.9
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