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Manadskommentar december 2012 Tillgangsfordelning
Trots manga och allvarliga hot sdsom den europeiska skuldkrisen, osékerheten kring en mjuk- gller
hardlandning i Kina och oron kring den amerikanska ekonomins aterhamtning, slutade de flestalav
varldens borser aret pa plus. Kraftiga, och till viss del okonventionella, penningpolitiska atgarde
spelade en avgérande roll for utvecklingen under aret. DAktiefonder
Under arets sista ménad kretsade det mesta kring det amerikanska budgetstupet och oenighetgrna 83,5% BRéntebérande
mellan republikaner och demokrater. Bérsuppgangen sedan mitten pd november mattades av upder
mitten av december da oron véxte att en uppgorelse inte skulle hinna nas innan arsskiftet. Nu, rjagra
dagar efter arsskiftet, vet vi att en forsta uppgorelse naddes nagra timmar in p& det nya aret, vilket
ledde till uppgangar nar marknaderna val 6ppnade efter nyarshelgen. Férhandlingarna ar dock Iangt
ifr&n 6ver och fortsatter in pa det nya aret.
Utveckling mé&nadsvis (%)
Ar Jan Feb | Mar Apr | Maj Jun Jul  Aug @ Sep Okt Nov Dec | YTD
Hog 2012 515) 2,9 -0,3 0,7 -3,2 -1,0 1,8 -1,7 3,0 -0,6 15 -0,2 8,5
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Valutaexponering

e | Storsta innehav
Ovrigt -
Lannebo Swedish Growth 12,50%
Skandia Penningmarknad 12,50%
uUsb )
Catella Reavinstfond 10,00%
SGF Epoch US Large Cap Value 10,00%
SEK SGF Orbimed Healthcare 7,50%
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