KUYLENSTIERNA
& SKOG SA. GLOBAL MEDEL December 2011

ASSETMANAGEMENT

Manadskommentar december 2011 Tillgdngsfordelning

Borsaret 2011 avslutades med fallande kurser som sedan aterhamtade sig under manaden. Guldpriset
foll tillbaka samtidigt som volatilitetsindex (VIX) sjonk. Bade ECB och Riksbanken sankte sina
styrrantor med 0,25 procentenheter, till 1 % respektive 1,75 %.

B Aktiefonder
Forsok att forbattra situationen for Europa och radande skuldkris gjordes, dock utan nagra tydliga
framsteg. Under EU-toppmotet i Bryssel presenteraddmanspolitisk pakt; en forstarkning av BRéntebérande
det ekonomiska samarbetet mellan eurolanderna via ett kommande mellanstatligt avtal. Aven 6\riga

10 EU-lander, som i dagslaget star utanfor valutasamarbetet, erbjods att ansluta sig till pakten. $verige

valde att avvakta med sitt beslut medan Storbritannien meddelade att de inte kommer att delta. Hur

den slutgiltiga pakten kommer att se ut aterstar att se under 2012.
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Valutaexponering

Stdrsta innehav
Lannebo Swedish Growth 12.00%
Skandia Likviditet 11.50%
Skandia Penningmarknad 11.00%
Skandia Sverige 9.50%
Epoch US Large Cap Value 7.50%
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