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Manadskommentar december 2011

Borsaret 2011 avslutades med fallande kurser som sedan aterhamtade sig under manaden. Guldpris
tillbaka samtidigt som volatilitetsindex (VIX) sjonk. Bade ECB och Riksbanken sénkte sina styrrantor
0,25 procentenheter, till 1 % respektive 1,75 %.

Forsok att forbattra situationen for Europa och radande skuldkris gjordes, dock utan négra tydliga fra
Under EU-toppmoétet i Bryssel presenterades en finanspolitisk pakt; en forstarkning av det ekonomisk
samarbetet mellan eurolanderna via ett kommande mellanstatligt avtal. Aven évriga 10 EU-lander, sd
dagslaget star utanfor valutasamarbetet, erbjods att ansluta sig till pakten. Sverige valde att avvakta

beslut medan Storbritannien meddelade att de inte kommer att delta. Hur den slutgiltiga pakten komn
se ut aterstar att se under 2012.

Tillgangsfordelning

et foll
med

BAktiefonder

@Rantebarande

msteg
a
m i
med sitt
her att

Utveckling manadsvis (%)

Ar Jan Eeb Mar Apr. May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec = YTD
Lég 2011 | -1.71 -0.76 = 1.02 0.09 026 -063 -095 -468 -155 2098 -2.04 146 -6.52

Utveckling ménadsvis (%)

4.00

Valutaexponering

Storsta innehav

Skandia Penningmarknad
Skandia Likviditet
Lannebo Swedish Growth

Skandia Sverige

Acadian Emerging Markets

27.50%
21.00%
9.00%
7.50%
5.50%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Geografisk férdelning Sektor

Utveckling 2011 12.5%

105.00
100.00 +=2
A J\/\_A /\/-\ Utvecklings-
D lander 11.5 %
e V\/\/ \\-\/\W
90.00 +— ——KS Global Lag
——KS Global Medel \/
KS Global Hog 11.0%
85.00
80.00 T T T u T T
N Y B G DD W a0 DD b 0 (D o ol ol 60 oD 1O (b o 10 DS
AP LDDD o a’;:o'\ fo';_m:pw @rh_qu' ml@lol@i@’iai@i@l@b‘ @:_@1@1@?@("
RCRTRT: W e vale gl il il v s gl it < it e i v il v it it < il it v il s s it it
(]9'\ ~AZQAAZAZAYA7Q7QA7Q7QA7QA7Q7QA7Q7 Q7474747770

Sverige
65.0%

KUYLENSTIERNA & SKOG S.A.
P.0. BOX 574, 26 RUE PHILIPPE I
L-2015 LUXEMBOURG

PHONE : +352-229515 — FAX : +352-225375 — EMAIL : K-S@K-S.LU

WWW K-S.LU






