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Méanadskommentar augusti 2013

Efter en relativt stark utveckling under juli tappade marknaderna generellt under augusti.
Hogre varderingar bidrog sannolikt till viss vinsthemtagning men framforallt stérdes en fortsatt
uppgang av utvecklingen i Syrien. Konsekvenserna av en eventuell attack frn vast ar
svarbedémda, till viss del beroende pa reaktionerna fran Kina och Ryssland. Stigande priser

pa olja och guld &r att vanta.

Utvecklingen i USA har ocksa bidragit till vissa nedgangar. Ekonomisk statistik visar pa en
tilltagande styrka vilket innebar 6kad risk for minskade stimulanser. Det har bidragit till ndgot
av en omvand varld dar negativa nyheter fatt positiv inverkan pa borsen och positiva nyheter
mottagits negativt. Vi ser reaktionen som tillféllig och tror att marknaden kommer att beléna

statistik som visar pa en aterhamtning som klarar sig utan stimulanser.
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Stdrsta innehav
o Ishares China Large Cap 4.5%
30% { USD Lyxor MIB Italy 3.2%
20% Ishares Dow Jones 2.7%
o EUR Ishares S&P 500 2.6%
“"" GBP INR MYR cpp RUB TWD Gyrigt Powershares Nasdaq 2.4%
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