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Méanadskommentar augusti 2012 Tillgangsfordelning
Borserna steg overlag i juli efter positiva uttalanden frAin ECB-chefen Mario Draghi och for{satta
stimulanser i USA och Kina. Draghi meddelade att ECB kommer att géra vad som kravs for att|radda
eurosamarbetet och att det ligger inom ECB: s mandat att eliminera faktorer (riskpremier] som
forhindrar att valutasamarbetet fungerar. | grund handlar det om de stora rantedifferenser mellan okictonder
eurolanderna som férsvarar riskfyllda landers finansiering. Aterigen spekulerades det om stédkop a
statsobligationer.
| augusti foll bérserna tillbaka efter svag makrostatistik och fortsatt osékerhet i Europa. Bland|annat \Rantebarande
stoppades den planerade konverteringen av eurolandernas krisfond (EFSF till ESM) av| tyska
forfattningsdomstolen. Under forsta halvan av september riktas blickarna mot kommande ECHB-mote
och darefter Tysklands stéliningstagande till ESM.
En stark svensk krona paverkar utvecklingen pa portfljerna negativt, vi tror dock att SEK kan kbmma
att forsvagas nagot framoéver pa grund av spekulationer om rantesankning.
Utveckling mé&nadsvis (%)
Ar Jan Feb ' Mar Apr Maj Jun Jul  Aug @ Sep Okt Nov Dec | YTD
Medel 2012 4,5 2,0 -0,1 0,7 -2,6 -1,0 1,4 -1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 3,6
Utveckling manadsvis (%) @Medel ‘
Sep Okt Nov Dec
Valutaexponering
Storsta innehav
Lannebo Swedish Growth 12,00%
Skandia Likviditet 11,50%
Skandia Penningmarknad 11,00%
Skandia Sverige 9,50%
SGF Epoch US Large Cap Value 7,50%
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