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Méanadskommentar augusti 2011

Under augusti méanad foll borserna kraftigt samtidigt som guldet nadde all time high, schweizerfrancen handlades|
drygt 9 kr och volatilitetsindex steg till nivaer vi inte sett sedan bérjan av 2009. Realrantor fér hégt betygsatta land
narmat sig, och i vissa fall passerat, nollnivd samtidigt som PIIGS varit under fortsatt hard press (stodkop fran EC
innebar dock att rantorna foll tillbaka nagot). Sammanfattningsvis fortsatte flykt fran riskfyllda tillgangar till mer sa
sadana. En viss aterhamtning av varldens borser skedde mot slutet av manaden.

Den 26:e augusti holl FED-chefen Ben Bernanke ett uppmarksammat tal i Jackson Hole. Samtidigt som ett tredje
stimulanspaket (QE3) inte kan uteslutas riktade sig talet framforallt till finanspolitiken och dess ansvar for den
ekonomiska utvecklingen.
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Vad galler Europa fortsétter problemen och vi ser ingen snabb 16sning. Férhoppningsvis leder svarigheterna till ett mer
integrerat Europa istéllet for det motsatta.
Utveckling manadsvis (%)
Ar Jan Feb Mar Apr. May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD
Lég 2011 | -1.71 -0.76 1.02 0.09 026 -063 -095 -468 0.00 0.00 0.00 0.00 @ -7.23
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Valutaexponering
Storsta innehav
Skandia Penningmarknad 27.50%
Skandia Likviditet 21.00%
Lannebo Swedish Growth 9.00%
Skandia Sverige 7.50%
Acadian Emerging Markets 5.50%
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