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Ménadskommentar april 2011 Tillgéngsférdelning
Under april har bolagsrapporterna Gverlag kommit in battre &n vantat. Sverige savil som ECB hojde styrrantan
samtidigt som USA lat rantan vara oférandrad. Japan fick sankt kreditbetyg i spar av katastrofen i mars, dessutom
finns en oro att landet kommer att lida av framtida energibrist. Guldet nadde all time high och oljan handlades till 14%
fortsatt hoga nivéer. SEK stérktes ytterligare och brot 6 kr mot USD och for forsta gdngen sedan 1995, 10 kr mot
GBP. )
O Aktiefonder
Under ménaden sankte Standard & Poor's utsikterna for USA:s kreditbetyg fran stabila till negativa. Marknaderna
tappade kraftigt for att sedan &terhamta sig. Vi anser att nyheten inte innehdll ndgot nytt och att reaktionen var B Rantebarande
Overdriven.
Vi ifrdgasatter ocksd ECB: s motiv till rantehdjning samtidigt som Irlands kreditbetyg sankts, IMF har gjort 86%
uttalanden om att Greklands skuldborda &r ohéllbar och Portugal blev tredje land att begéra/erhélla finansiellt stod.
Om det innebar att skuldtyngda medlemslander tvingas till sanering/omstrukturering eller till och med uttrade ur
eurosamarbetet aterstar att se.
Utveckling ménadsvis (%)
Ar Jan Feb Mar Apr May Jun Jul  Aug Sep Oct Nov Dec = YTD
Hﬁg 2011  -3.20 -157 198 039 000 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 @ -2.46
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Valutaexponering
Storsta innehav
Skandia Sverige 13.00%
Lannebo Swedish Growth 12.50%
Catella Reavinstfond 10.00%
SGF Orbimed Healthcare 7.50%
= Skandia Penningmarknad 7.00%
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